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2100 Kgbenhavn &

Anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed

{ henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundiag mv. for livsforsikrings-
virksomhed samt sendringer heri anmeldes til Finanstilsynet senest samtidig med, at grundlaget mv.
tages i anvendelse. | medfer af lovens § 20, stk. 3, skal de anmeldte forhold apfylde kravene i bekendt-
gerelse om anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed. | denne anmeldelse
forstas ved livsforsikringsselskaber: livsforsikringsaktieselskaber, tveergéende pensionskasser og filialer
af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om fi-
nansiel virksomhed.

Brevdato

28 december 2016

Anmeldelse af prmc:lpper og satser for opgﬁrelse af E1vsfors1kr1ngshensaetteiseme i SEB PEnSl-
onsforsﬂcrmg A/S.

Anmeldelse af nye satser for opgﬁrelse af hensaettelser tll markedsvwrdl for SEB Pensmnsfmsxk—
ring A/S, udvidelse af principper for IBNR i Tidspension, indferelsen af en IBNR reserve for

SEB Link samt diverse redaktionelle aendrmger af hensmttelsesgrundlaget

Lovgrundiaget .~ = . o R s
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilket/hvilke nr. i lovens § 20, stk. 1, anmeldelsen vedre

Nr. 6

Ikrafttraedelse
'-lesfor5|knngsselskabet skal angive datoen for anmeldelsens ikrafitraedels

31. december 2016.

}Endrer falgende tldllgere :a me!dte forhold

denne anmeldelse ophaever elfer andrer S

Erstatter "Anmeldelse af prmmppel og satser fon opgmelse af I1vsf0rs1kr1ngshensaattelserne i SEB
Pensionsforsikring A/S” af 30). ]um 2016

‘Angivelse af forsikringsklass:
Livsforsikringsselskabet ‘skal ai
relsens § 2; stk:-2.:

Forsikringsklasse I III og V!

_fAnmeIdeIsens indhold. med matematlsk beskrl_velse og gennemgang af de’ anme!dte forhold

iar.og pr
-bekendtgeirelsens§2 stk 3

Anmeldelse af nye satser for opg@relse af hensaettelser tll markedsvaerdi for SEB Pensnonsfor51k—
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ring A/S ®ndringer af principperne for opgerelse af livsforsikringshensattelserne. ZEndringer er

rettelsesmarkeret i bilag 1. Satserne fremgdr af B1Eag 2.

-Redeggrelse for de jurldlske
fhnaais b

ettig g

kvenser, ska _':Ilvsformkrmgsselskabet redegfare herfor
Det vurderes at anmeldelsen ikke har _]uI‘ldlSke konsekvenser for formkl mgstagerne
Re srelse for de li venser for forsikri '

bekendtgerelsens § .
Det vurderes, at anmeldelsen ikke har skonomiske konsekvenser for forsikringstagerne.
‘Redeggrelse for de juridiske konseky nser for. stformkrmgsselskabe

';3sens § 6. stk 1. Lo
Det vurdex es, at anmeldelsen lkke har jurldlske konsekvensel for fomkrmgsselskabet

Der hénvises til redegerelsé i henh.o.ld .ti.i § 6 stk i.
‘Na

KimJ ohansén
‘Dato og underskri
28. december 2016

—

‘Angivelse af navn
Anders Hakonsson
_Dato og underskrift
28. december 2016

AR

'-'-Angwelse af navn

{Dato'og underskrift.
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BILAG 1: Hensattelsesgrundlag i SEB Pensionsforsikring A/S

1. Delbestande
Dette dokument udger henszettelsesgrundlaget for:

s SEB Traditionel Pension
o Bestand af forsikringsklasse | og Vi forsikringer omfattet af
kontributionshekendtgerelsens regler for fordeling af realiseret resultat
e SEBPension lil
o Bestand af forsikringsklasse | forsikringer uden bonusret
+ SEB Tidspension
o Bestand af forsikringsklasse Il forsikringer (SEB Tldspensmn)
s SEBLink
o Bestand af forsikringsklasse Ilf forsikringer (unit link)
* Forenede gruppeliv
o Bestand af gruppeforsikringer administreret af Forenede Gruppeliv
» Solidariske Dadsfaldsdeekninger (Soliv)
o Bestand af dzkninger ved ded tariferet efter gruppeforsikringsprincipper
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2. SEB Traditionel Pension

Livsforsikringshenseettelserne (LH) er opgjort i henhold til § 66 i regnskabsbekendtgarelsen. De
samlede livsforsikringshensetielser opgores til:

LH =GB+ FDB 4+ RM,
hvor FDB = maks{(A — GB — RM — FM; 0).

« GB erhensattelsen til de garanterede ydelser og fastsat i henhold til beskrivelsen i afsnit 2.1.
« FDB ervardien af bonus.

« RM er den af selskabet opgjorte risikomargen

» FM er den af selskabet opgjorte fortjenstmargen pa livsforsikringer og investeringskontrakter
« A ervaerdien af tilknyttede aktiver.

2.1 Garanterede ydelser (GB)

Hensattelsen til de garanterede ydelser for rentegruppe k, GB,, er opgjort under hensyntagen til
eventuelle optioner som tilbagekeb og preemieopher, og er opgjort som:

GB, = Z GB; -+ IBNR, + RBNS, + SRB,,
iebestand(k)
hvor

GB; = NPV_CF/® — NPV_CF{™ + NPY_CF/e™,

. NPV_CFiYg er nutidsvaerdien af betalingsstremmen for de garanterede ydelser for aftale i,

« NPV_CF/™ er nutidsvardien af betalingsstrammen for de aftalte praemier for aftale j,

« NPV_CFA™ er nutidsveerdien af betalingsstrammen for de forventede fremtidige udgifter til
administration af aftale i,

» IBNR er henszttelsen til indtrufne skader der endnu ikke er rapporteret og fastsat i henhoid til
beskrivelsen i afsnit 2.5, og

» RBNS er hensattelsen til indtrufne skader der er rapporteret men endnu ikke afgjort og fastsat i
henhold til afsnit 2.5.

+ SRB erhensattelsen til sarlig risikobonus.

2.2 Risikomargen (RM)

Risikomargen opgares sonm:

S CRk,min (t)
+1 !

RM,, = CoC Z
S{1+rE+1D)

hvor SCR, . betegner solvenskapitalkravet opgjort under antagelse af risikominimering og r
betegner den grundlzggende risikofrie rentekurve. Der anvendes en simplificering i opgorelsen af

SCR svarende til:

27-12-201623-12 201616122016

OAnmeldelsert\Anmeldelser til Finanstilsynet) 2016120161228 ALLE ny regnskabshekeadtggrelse oa MV satser\BILAG 1

2017 docx@ AnmeldalsedAnmeldelser-tilFinanstisyre i 261612016122 8-ALLE ny-regnshabshekendigorelse oo MV satseABILAG L
20+ 7-desbAameldelserinmeldelser-til Finansisynetl2016120160620-Aameldelsenyregaskabshalkendtgarelse  BILAG Ldoex
2




BEfj, (1)

SCRy min(t) = SCRy in () ——=
k,mm() k,mm() BEﬁet(G)

hvor BE opgeres som garanterede ydelser korrigeret for kollektive henszttelser.

2.3 Fortjenstmargen (FM)

Fortjenstmargen er opgjort som nutidsvaerdien af selskabets fremtidige fortjeneste pa aftalermne og
bestemmes for hver rentegruppe k som:

FM, = FM _sats,, - Varighed,, - Ay,
hvor:

* FM_sats angiver betalingen for den risiko egenkapitalen laber som procentandel af veerdien
af de tilknyttede aktiver i rentegruppe k.

* Varighed ervarigheden pa betalingsstremmen af de garanterede ydelser i rentegruppe k

o A, ervaerdien af titknyttede aktiver i rentegruppe k..

2.4 Bonuspotentialer (IB og KB)

Det individuelle bonuspotentiale (1B} opgeres med udgangspunkt i forskeilen mellem den
retrospektive hensaettelse og summen af garanterede ydelser og risikomargen. Det individuelle
honuspotentiale korrigeres tillige med den del af fortjenstmargen, der kan rummes i det. Endelig
sikres, at det individuelle bonuspotentiale for den enkelte rentegruppe "k", IB,, ikke overstiger

FDB,.
Det kollektive bonuspotentiale (KB) for hver rentegruppe opgeres som:
KBk = FDBk - IBk-

2.51BNR og RBNS
IBNR opgeres for hver rentegruppe som:

IBNR,, = IBNR{™ + IBNR]?,

hvor

ai

IBNRI™ = IBNR_invsats Z pAoTAeRE | min(RisikosumIny®° T L e gethehold) og
i

IBNR2%¢ = IBNR_dpdsats - T; u27*¢™* . min(RisikosumDpd>*"**™"* ; egetbehold).

RBNS' opgares for hver rentegruppe som:

RBNS, = RBNS{™ + RBNSP*?,
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hvor
Hensazttelse til preemiefritagelse,

RBNS{™ = H ,
k Hens®ttelse til preemiefritagelse

hvor H er opgjort dels pd baggrund af en gennemsnitsbetragtning af ydelsernes forventede sterrelse
og dels en vurdering af skadernes forventede varighed baseret pa erfaring fra tidligere ar, og

RBNSE9? = Z risikosum ved dad;
iededsager,der er anmeldt,men endnu ikke behandlet

2.6 Retrospektive hensaettelser for den enkelte aftale

Den retrospektive hensattelse for aftale i opggres som:
RHi = (1“Kk) 'RH ¥

Hvor RH er vardien af den retrospektive fremregnede 2.0rdens reserve svarende til depotet p3
aftalen, og K er en reduktionsfaktor der afspejler, at det for rentegruppens opgjorte individuelle
bonuspotentiale er nedskrevet i overensstemmelse med de af selskabets anmeldte principper for
overskudsfordeling og geeldende kontributionsbekendtgerelse.

2.7 Rentekurve

De nutidsvaerdiberegninger, der indgar i opgerelsen af hensaettelser til forsikringsforpligtelser
foretages ved anvendelse af en for selskabet egen opgjort risikofri rentekurve korrigeret med en
volatilitetsjustering og PAL. Rentekurven er opgjort efter de samme principper som den relevante
risikofrie rentekurve navnt i artikel 65 a) stk. 1 "Bekendtgarelse om finansielle rapporter for
forsikringsselskaber og tvaergaende pensionskasser.”
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3. SEB Pension Il

Livsforsikringshensaettelserne (LH) er opgjort i henhold til § 66 i regnskabsbekendtgarelsen. De
samlede livsforsikringshenszettelser opgeres til:

LH =GB + RM,

» (B erhensatielsen til de garanterede ydelser
« RM errisikomargen

3.1 Garanterede ydelser (GB)

Hensattelsen til de garanterede ydelser er opgjort som:

GB = Z GB;

iebestand

GB; = NFPV_CF® + NPV_CFfe™,

. NPV_CFEYQ er nutidsveerdien af betalingsstremmen for ydelser, der er garanteret for aftale J,
« NPV_CFA%™ er nutidsveerdien af betalingsstrammen for de forventede fremtidige udgifter til
administration af aftale /.

3.2 Risikomargen (RM)

Risikamargen opggres som:

RM = CoC Z SCRmin(t)
S (1 +riE+ )T

hvor SCR,,;r, €r solvenskapitalkravet beregnet under antagelse af risikominimering og r betegner
den grundlzeggende risikofrie rentekurve. Der anvendes en simplificering i opgarelsen af SCR
svarende til:

BEpe:(t)
CR....(t) = SCR,,.;,, (0}  —————,
m[n( ) m[n( ) BENet (0)

hvor BE opgares som garanterede ydelser korrigeret for kollektive hensztielser.

3.4 Rentekurve

De nutidsvaerdiberegninger, der indgar i opgarelsen af hensattelser til forsikringsforpligtelser
foretages ved anvendelse af en for selskabet egen opgjort risikofri rentekurve korrigeret med en
volatilitetsjustering. Rentekurven er opgjort efter de samme principper som den relevante risikofrie
rentekurve naevnt i artikel 65 a) stk. 11 "Bekendtgarelse om finansielle rapporter for
forsikringsselskaber og tvaergaende pensianskasser.”
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4 SEB Tidspension

Livsforsikringshenszettelserne (LH) er opgjort som:

LH = HS67stk4 | 866 o IBNR + RENS + SRB + RM — FM,
hvor
H§67,stk.4—

dog mindst veerdien af eventuelle afgivne garantier
o H%Ser hensattelsen til aktuelle praemiefritagelser
s [BNR er henszettelsen til indtrufne skader der endnu ikke er rapporteret

e RBNS er hensattelsen til indtrufne skader der er rapporteret men endnu ikke afgjort

e SRB erhenszttelsen til serlig risikobonus
s RM erden af selskabet opgjorte risikomargen
e FM erden af selskabet opgjorte forljenstmargen

4 1 H§67,Stk.4—

Ydelserne i Tidspension fastlaegges som udgangspunkt direkte ud fra den betalingsstram, der
genereres af de til aftalen henfarte aktiver. Kunderne i Tidspension har dog mulighed for dels at
tilknytte en forrentningsgaranti til en del af opsparingen svarende til kundens pensionskonto, P;, og
dels mulighed for pa pensioneringstidspunktet at tilknytte en ydelsesgaranti. Ydelsesgarantien
fastseettes pa baggrund af det pa pensioneringstidspunktet gaeldende grundlag. Selskabet opkraever
en betaling for forrentningsgarantien og ydelsesgarantien der modsvarer den gennemsnitlige veerdi af
de afgivne garantier for de samlede aftaler. Savel den merhenszttelse som garantierne giver
anledning til, som betalingen for garantierne er indregnet i fastsaettelsen af det forventede fremtidige

overskud for aftalerne i Tidspension.

Henszttelsen er i henhold til § 67, stk. 4 er opgjort som:

H§67,stk.4 =P+ Uk

hvor
o P ervardien af den samiede pensionskonto i Tidspension
e U¥ erveerdien af den samlede kundeandel af udjeevningskontoen i Tidspension

4.1 H5¢

Aktuelle preemiefritagelser henszettes pa garanteret grundlag.

H§56 = Z LH[-' ,
h iebestand
vor
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LH; = NPV_CF'? + NPV_CFfd™,

. NPV_CFIYQ er nutidsveerdien af betalingsstrammen for de garanterede ydelser for aftale i,
« NPV_CF/9™ g nutidsvaerdien af betalingsstrammen for de forventede fremtidige udgifter il
administration af aftale i

4.2 Risikomargen (RM)

Risikomargen tilknyttet aktuelle preemiefritagelser og invaliderenter opgares som:

min(t)
RM = CoC-
‘ ;(1+r(t+1))

t+1 !

hvor SCR,,;, €r solvenskapitalkravet henfert til aktuelle preemiefritagelser beregnet under antagelse
af risikominimering og r betegner den grundlzeggende risikofrie rentekurve. Der anvendes en
simplificering i opgerelsen af SCR svarende til:

BEper (t)

CRmin (t) = SCR,;;, (0) - BE,,.(0)’
Net

hvor BE opgeres som garanterede ydelser korrigeret for kollektive henszettelser.

4.3 Fortjenstmargen (FM)

Fortjenstmargen er opgjort som nutidsvaerdien af selskabets endnu ikke indtjente fortjeneste pa
aftalerne og bestemmes som:

FM =FM_sats -Varighed -A
hvor:

» FM_sats angiver en relative fortjeneste ud over betalingen for den risiko egenkapitalen
leber som procentandel af veerdien af de tilknyttede aktiver.
Varighed er varigheden pa den forventede indtjeningsstram.

s A ervardien af de thknyttede aktiver.

4.4 1BNR og RBNS
IBNR opgeres som:

IBNR = I[BNR™ + IBNR"*® + jpRNeminelt

hvor

IBNR™ = [BNR_invsats - Z u2fT L min(RisikosumIny®°T€™ s egetbehold) og
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IBNRP" = |BNR_dadsats - ¥; u2m4™ . min(RisikosumDad> "™ ; egetbehold).

[BNRNO™IRE o o1 nominelt tillzeg til IBNR,

RBNS opgeres som:
RBNS = RBNS'™ + RBNSP??,

hvor
RBNS™ = H,

hvor H er opgjort dels pa baggrund af en gennemsnitsbetragtning af ydelsernes forventede sterrelse
og dels en vurdering af skadernes forventede varighed baseret pa erfaring fra tidligere ar, og

RBNS® = Z risikosum ved dad;
iedodsager,der er anmeldtmen endnu ikike behandlet

4.5 Rentekurve

De nutidsvaerdiberegninger, der indgér i opgerelsen af hensattelser til forsikringsforpligtelser
foretages ved anvendelse af en for selskabet egen opgjort risikofri rentekurve korrigeret med PAL.
Rentekurven er opgjort efter de samme principper som den relevante risikofrie rentekurve nazvnt i
artikel 65 a) stk. 1i "Bekendtgarelse om finansielle rapporter for forsikringsselskaber og tvaergdende
pensionskasser.”
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5 SEB Link

Livsforsikringshensaettelserne (LH) opgares i bl.a. i overensstemmelse med
regnskabsbekendtgarelsens § 67 stk. 4 ved summen af:

* Veerdien af aftalerne opgjort ud fra dagsveerdien af de pagzldende aktiver knyttet til
forsikringerne

*  §66 livsforsikringshensaettelse til aktuelle praemiefritagelser

* Risikomargen

Aktuelle preemiefritagelser hensattes pa garanteret grundlag. Livsforsikrings-hensattelsen til
aktuelle preemiefritagelser er opgjort som:

LHk = Z LH{,?{'
ichestand
hvor

LH; = NPV_CFY + NPV_CFA%™,

« NPV_CF/ ernutidsvardien af betalingsstremmen for de garanterede ydelser for aftale J,
+ NPV_CF{ %™ er nutidsveerdien af betalingsstremmen for de forventede fremtidige udgifter ti
administration af aftale /.

5.1 Risikomargen (RM)

Risikomargen opgares som:

RM =CoC-) 5CFmin (£)
S (1+7rt+1)

t+1 !

hvor SCRy, er solvenskapitalkravet henfort til aktuelle preemiefritagelser beregnet under antagelse af
risikominimering og r betegner den grundlaeggende risikofrie rentekurve. Der anvendes en
simplificering i opgerelsen af SCR svarende til:

BEye(t)

SCRpin(t) = SCRp,;,, (0) - .
min (t) min(0) BE,,, (0)

hvor BE opgeres som garanterede ydelser korrigeret for kollektive henszttelser.

5.2 IBNR
IBNR opgares arligt som et nominelt belab, som kan vaere nul,
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5.3 Rentekurve

De nutidsveerdiberegninger, der indgar i opgerelsen af henszettelser til forsikringsforpligtelser
foretages ved anvendelse af en for selskabet egen opgjort risikofri rentekurve korrigeret med PAL.
Rentekurven er opgjort efter de samme principper som den relevante risikofrie rentekurve navnt i
artikel 65 a) stk. 1i "Bekendtgarelse om finansielle rapporter for forsikringsselskaber og tvaergaende
pensionskasser.”
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6 Forenede gruppeliv

Der henvises til saerskilt anmeldelse.
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7 Solidariske Dadsfaldsdaekninger (Soliv)

Selskahets egne solidariske dekninger ved ded tariferet efter gruppeforsikringsprincipper.
Livsforsikringshensaettelserne {LH) er opgjort som summen af:

» (aranterede ydelser
» Risikomargen

7.1 Garanterede ydelser (GB)

Hensattelsen opgjort under hensyntagen til eventuelle opticner som tilbagekab og preemieophar, og

er opgjort som:

GBk = z GBL
iebestand(k)
hvor

GB; = NPV_CF'® — NPV_CFF™ + NPV_CF/4™,

. NPV_CFiYg er nutidsveerdien af betalingsstremmen for de garanterede ydelser for aftale ,

« NPV_CFF™ er nutidsvardien af betalingsstrammen for de aftalte praemier for aftale i,

« NPV_CFA®™ gr nutidsveerdien af betalingsstrammen for de forventede fremtidige udgifter til
administration af aftale i,

7.2 Risikomargen (RM)

Risikomargen opggres som:

SCR i (E
RM=COC‘Z mm()t+1 ,
S (1+rt+D)
hvor SCR), beregnes under antagelse af risikominimering. Der anvendes en simplificering i
opgarelsen af SCR svarende til:

BEy,, ()
CRmin(£) = SCRmin(0) - g s,
Net

hvor BE opgares som garanterede ydelser korrigeret for kollektive henszttelser.

7.3 Rentekurve

De nutidsveerdiberegninger, der indgar i opgerelsen af hensattelser til forsikringsforpligtelser

foretages ved anvendelse af en for selskabet egen opgjort risikofri rentekurve korrigeret med PAL.
Rentekurven er opgjort efter de samme principper som den relevante risikofrie rentekurve nagvnt i
artikel 65 a) stk. 1 "Bekendtgarelse om finansielle rapporter for forsikringsselskaber og tvaergiende
pensionskasser.”
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Bilag A: Tilstandsmodel for Traditionel

Henszttelserne i SEB Pension kan med fordel forstas pa baggrund af en tilstandsmodel, Den er vist
pa naeste side. Tilstandene er

Aktiv (preemiebetalende)

Fripolice (uden preemie og ikke skadesramt)
Invalid {skadesramt)

Reaktiveret

Dad

¢ Genkabt

s & @

Med udgangspunkt i figuren er betalingsstremme for preemier, ydelser og omkostninger mv. i hvert
fremtidigt tidspunkt modellelet.

Tilstandsmodellen tager sit udgangspunkt i den enkelte grundform.

Overgang til pensionering som folge af alder betragtes ikke som et tilstandsskift og er derfor ikke
modelleret som en selvstzendig tilstand.

Indplacering pa tilstande baserer sig pa selskabets kendskab til den enkelte aftale.

Som det fremgar, er spring fra tilstanden "Aktiv" til alle andre tilstande modelleret. Det samme er
tilfeeldet med tilstanden "Fripolice” med den undtagelse, at spring til tilstand "Aktiv" ikke er
modelleret.

Betalingsstrammene er modelleret under hensyntagen til muligheden for reaktivering fra tilstanden
"Invalid”. For at markere det, er reaktivering markeret som en sarlig tilstand. Reaktivering behandles
dog ikke som en szrlig tilstand med egne betalingsstramme.

Aktuelle skadesgrundformer kan ikke genkabes, og derfor opererer tilstandsmodellen ikke med spring
fra "Invalid" til "Genkebt”. Visse andre eventuelle grundformer kan dog godt genkabes selv om disse
er omfattet af aktiv preemiefritagelse. Dette er handteret ved at betragte disse grundformer som
varende i en anden tilstand end "Invalid”,
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Bilag B: Beregning af overgangssandsynligheder

| dette afsnit opskrives formler for alle de centrale sandsynilgheder med reference til
tilstandsmodelen i bilag A.+-bilag-D-erinter : dsvalichederne beskre

Betegnelse | Indhold

pad Normaldadeligheden: Sandsynligheden for at en x &rig der i labet af en tidsenhed. Der er
ikke forskel pa dedeligheden for en praemiebetalende og en praemiefri.
pld Invalidedadeligheden: Sandsynligheden for at en x drig skadesramt dgr i lgbet af en
tidsenhed.
pl Invaliderisikoen. Sandsynligheden for at en x &rig biver skadesramt i labet af en tidsenhed.
Sandsynligheden er den samme for en preemiebetalende og en pramiefri. -
pj: Fripolicesandsynligheden. Sandsynligheden for at overgér fra preemiebetalende til fripolice e

i1ebet af en tidsenhed. Sandsynligheden afhaenger ikke direkte af alder (x), men af
anciennitet og af om aftalen er firma/privat.

o Genkebssandsynligheden. Sandsynligheden for at blive genkabt i lsbet af en tidsenhed.
Sandsynligheden afhzenger ikke direkte af alder (x), men af anciennitet og af om aftalen er
firma/privat. Sandsynligheden er den samme for en preemiebetalende og en praemiefri.

B.1 Sandsynligheder for at blive i en tilstand

Sandsynligheden for at blive i tilstanden praemiebetalende, A:
th

Pya(0,) = n(l px+s) (1 9x+s) (1 - p,{+5) ) (1 - p§+s)'

s=ty
hvor ty, t, ..., t, er en opdeling af tidsintervallet {0,1)

Sandsynligheden for at blive i tilstanden invalid,

Pu (0,0 = [ [(1-piss). o

s=ty

Pr 00 =] Ja-pid-a-vk

s<t

By (0,t) benyttes i forbindelse med visse former for pramiefritagelse ved invaliditet.

Sa ndsyniigheden for at blive i tilstanden fripolice, F:

Per(0, t)mﬂ(l P (1= plio) (L=l

5=ty

B.2 Sandsynligheder med start i tilstanden "pramiebetalende”
Sandsynligheden for at ga fra tilstanden praemiebetalende pé tid 0 til tilstanden genkeb pa tid t:

Pac @0 = ) Pan (@) Blpnss + D > Pan(08) Physas - els + Lu—1)-p,, __
s<t s<t s<u<t {
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Sandsynligheden for at ga fra tilstand praemiebetalende pa tid 0 til tilstand fripolice pa tid t:
Par(0,t) = Z Paa (0,5 — 1) - plys - Per (s, 1)

s<t
Sandsynligheden for at g4 fra tilstand preemiebetalende pa tid 0 til tilstand invalid pa tid &

Py (0,) = Z Paa (0,8 = 1) - pZis- Py (5,0

s<t

D Pan(0,5 = 1) Phys {Z Pre(s, 0 = 1) pllra a0, 9

s<t s<u<t

Sandsynligheden for at ga fra tilstand preemiebetalende pé tid 0 til tilstand ded pa tid t:

Pan(0,9) = ) Pan (0,5 — 1) pids

st

£ Pan(0,5 = 1) pihe { > Bus.u=1) bl }
s<t s<u<t

+Z Pap(0.s—- 1) px+s { Z Prp(s,u—1)- px+u ]
s<t s<u<t

£y PAA(O.s—l)-pLs-[Z D Per(u—1) by - Pu(u v —1) -pld

s<t SIS U<VLL

B.2 Sandsynligheder med starti tilstand "fripolice”
Sandsynligheden for at g3 fra tilstand fripolice pa tidspunkt O til tilstand genkeb pa tidspunkt t:

Pra (0,0 = D Pre (0,5 = 1) Pl

s<t

Sandsynligheden for at g3 fra tilstand fripolice pa tidspunkt 0 til tilstand invalid pa tidspunkt t:

Pu(0,0) = ) Rer 05— 1) - plls P (5.9

s<t

Sandsynligheden for at g3 fra tilstand fripofice pa tidspunkt O til tilstand ded pa tidspunkt t:

Pep(0,6) = Z Pee (0,5 —1)-plds + Z Z Per(0,5 — 1) * piys  Pu(s,u — 1) - pid,

s<t s<ts<u<t

B.3 Sandsynligheder med start i tilstand "invalid”
Sandsynligheden for at ga fra tilstand invalid pa tidspunkt O til tilstand ded pa tidspunkt t.
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Pp(0,t) = Esee Py (0,5 — 1) - pldg
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Bilag C: Betalingsstramme

Betalingsstremmene er opgjort i overensstemmelse med tilstandsmodellen i Bilag A og med brug af
de opskrevne sandsynligheder i Bilag B.

C.1 Nutidsvzaerdi af betalingsstramme

Nutidsveerdien pd tidspunkt O af en betalingsstrem for en grundform g for aftale ; opgeres som:
NPV_CF} = 3,CF/,- (1 + 1), j € {¥g,Pr, Adm).

Hvor r, er den relevante risikofri rentekurve og CF’t er den del af betalingsstrammen, som til tid 0
forventes at realiseres (indbetalt/udbetalt) for aftale i til tid .

C.1.1. Ydelser

Ydelsesbetalingsstromen, CF'9, bestemmes ydelsestype for ydelsestype.
Lt

C.1.2. Praemier
Der er alene praemiebetalingsstramme for forsikrede, som er preemieaktive til tid 0. Disse beregnes
ved

CFHT = Pya(0,t) - Preemie(i, 1),

hvor Preemie(i, t) er den aftalte bruttopreemie for aftale i til tid t under hensyntagen til
kontraktgreenser.

C.1.3. Administration

Betalingsstram for adm. omkostninger er bestemt ved

CFAdm _ {Sats(s) " Pi1ive (0, 5) hvis s < policens udlgbstidspunkt
L5
’ 0 ellers

Hvor

Pya(0,5) 4+ Pur(0,5) + Py (0,5) hvis preemiebetalende til tid 0
P; 1100 (0,5) = § Pep(0,8) + Pr(0,5) hvis fripolice til tid 0
P,(0,5) hvis skadesramt til tid 0
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BILAG 2: Satser til markedsvaerdi 2017

Delbestande

SEB traditionel pension
SEB Tidspension

SEB Link

SEB Pension llI
Solidarisk Dgdsdaekning

Satserne geelder saledes for selskabets produkter, undtagen selskabets bestande af Forenede
gruppeliv, SUL og sundhedsforsikringer.

Satserne geelder fra og med 31.12.2016, og kan &ndres ved fornyet anmeldelse 1il Finanstilsynet,

Dedelighed

1 lighed med tidligere &r har selskabet jf. brev fra Finanstilsynet 21.november 2016 foretaget en
analyse af dgdeligheden med udgangspunkt i levetidsforudsatningerne for 2015. Analysen er

tilsendt parallelt med denne anmeldelse. Analysen, og herunder den opdaterede dadelighed, er
uddybet i bilag A.

Selskabet benytter ved opgarelse af livsforsikringshensattelserne fra og med ultimo 2016 denne
dedelighed i alle tilstande bortset fra i felgende situationer:

1) For SEB Link og SEB Tidspension benyttes som dedelighedsforudszetninger for aktuelle
preemiefritagelser 150% G82 D2, jf bilag B

2) For Solidariske Dadsdeekninger, hvor forsikrede er i tilstanden "Invalid”, benyttes som
dadelighedsforudszetninger 150% G82 D2, jf bilag B

3) For SEB tradtionel pension, hvor forsikrede er i det eventuelle forlgb, anvendes
tegningsgrundlagenes dedeligheder for invalidedadeligheden.

Invaliditet

Selskabet benytter ved opgarelsen af henszettelserne til invaliderisikoen kensspecifikke Gompertz-
Makeham intensiteter, if. bilag C.

Satserne er aendrede i forhold til anmeldelse af 30. juni 2016.

Fripolicesandsynlighed

Sandsynligheden for preemieopher afhaenger af flere forhold. [felge selskabets erfaringer er
vaesentlige forhold produkt, anciennitet og om hvorvidt det er en firmaaftale eller en privataftale.
Selskabets forudseetninger er baseret pa erfaringer fra de sidste 5 ar. Satserne til opgprelse af
hensattelserne fremgar af bilag D.

Satserne er 22ndrede i forhold til anmeldelse af 30. juni 2016.
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Genkgbssandsynlighed

Sandsynligheden for genkgb afhanger af flere forhold. Ifalge selskabets erfaringer er vaesentlige
forhold produkt, anciennitet og om det er en firmaaftale eller en privataftale. Selskabets
forudsaetninger er baseret pa erfaringer fra de sidste 5 r. Satserne til opgorelse af hensztielserne
fremgar af bilag E.

Satserne er zendrede i forhold til anmeldelse af 30. juni 2016.

Reaktivering
Hensyntagen til reaktiveringsmuligheden sker pa falgende vis:
1) For SEB traditionel pension reduceres henszttelsen vedr. invalideprodukter for eventuelle
forsikrede til 55 % i forhold til reservering til policemzessigt udlab, jf. bilag F.1.
2) For aktuelle preemiefritagelser i SEB Link og SEB Tidspension opgares betalingsstremmen

under inddragelse af hyppighedenfor reaktivering, som afhaenger af anciennitet som
skadesramt. Reaktiveringshyppigheden er uddybet i bilag F.2

For begge typer gzelder, at saiserne er endrede i forhold til anmeldelsen af 30.juni 2016.

Administrations omkostninger

Selskabet anvender felgende satser som bedste sken over forventede arlige omkostninger pr. aftale
til at administrere forsikringerne:

Eventuelle Aktuelle
Traditionel Pension 461 kr. 461 kr.
SEEB Pension llI - : 407 kr,
Tidspension®) Okr.
Link*) = . 0 kr.
Solidariske Dakninger 10% af sats for Traditionet Pension

*) Il forbindelse med hensaettelserne til aktuelle preemiefritagelser.

Satserne er bestemt pa baggrund af selskabets budgetterede omkostninger for 2017 eksklusiv
salgsomkostninger i forhold til antal forsikringer pr. Q2 2016. For SEB Tidspenson og SEB Link er

satserne kun relevante i forbindelse med aktuelle praemiefritagelser. Selskabet opger ikke en seerskilt

adm. udgift tilknyttet preemiefritagelse men under et hele. Det er saledes vurderingen, at fremtidige
omkostninger forventes deekket af forsikredes depoter i henholdsvis SEB Tidspension og SEB Link,

IBNR og RBNS
IBNR beregnes som en procentsats af den arlige 2. ordens risikopraemie for egen regning.
IBNR satser:
Risiko ved invaliditet Rsiko ved ded
SEB traditionel pension 25% 5%
SEB Tidspension 25% 5%
27-12-2016

O:\Anmeldelser\Anmeldelser til Finanstilsynet\2016\20161228 ALLE ny regnskabsbekendtgarelse og MV satsen\BIL AG 2 2017.docx
O:\Anmeldelser\Anmeldelser til Finanstilsynet\2016120161228 ALLE ny regnskabshekendtgarelse og MV satsenBIEAG 2 2017.docx
2

i,



Satserne er uzendrede i forhold til anmeldelse af 30. juni 2016.

For Tidspension er IBNRNO™I€!t fasisat til 5 mio. kr. For SEB Link udger IBNR 10 mio. kr.

RBNS invalideskader:

H
SEB traditionel pension 9.000.000 kr.
SEB Tidspension 2.090.000 kr.

Satserne er uzndrede i forhold til anmeldelse af 30. juni 2016.

Fortjenstmargen

Jevnfar redegarelse efter § 6 sth. 1.

Risikomargen

Risikomargen beregnes efter cost-of-capital metoden med en kapitalomkostningsprocent pa 6%.
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Bilag A. Beskrivelse af den nye dgdelighed

Dodeligheden benyttes ved selskabets opgerelse af forpligtigelserne til markedsveerdi.

Dadelighed

Selskabet benytter ved opgerelsen af henszettelserne for 8r t = 2016, kensspecifikke intensiteter
opgjort ved

e (x,0) = gy (%,2015) xexp(BFr (x) + Bir, (x) + BEr ()% (1= R, (x)) 2"
forhelealdre x, 2, (x,2015) og R, (x) er finanstilsynets benchmark for henholdsvis den

observerede dadelighed i &r 2015 og de forventede fremtidige levetidsforbedringer, der af
Finanstilsynet blev offentliggjort d. 21. november 2016 for heltalfige aldre x og kan k. Regressorerne
ri{x}, r2(x) og r3(x} er givet ved:

1 Jfor XS X,
Fon (x)= (xm - X) /(xm - xm—-l) fOF‘ K| X< Xp,
0 Jor X2 X,

form=1,2,3 og (xo, X, %, X3}=(40,60,80,100). For x>110 anvendes ;" (110,2015) og R, (110) til
udregning af p, (x.1).

Parameter fastsatielse

P& baggrund af en statistisk analyse af dedeligheden, beskrevet i detaljer i brev tilsendt parallelt med

denne anmeldelse er falgende parametre fastsat:

Kvinder: Mend :

B, = B, =0,1112
B, =0 B, =-0,1247
B = By =0

Intensiteterne angivet ovenfor gaelder for heltallige aldre, for ikke heltalfige aldre interpoleres linezert
mellem de to neermeste heltallige aldre.
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Bilag B. Invalidedgdelighed

Erfaringsmzessigt har skadesramte forhejet dedelighed. Ved opgerelse af de forsikringsmaessige
hensattelser for skadesramte benyttes derfor forhajede dadeligheder. De forhajede dedeligheder er
bestemt ved en skalering af det forhejede grundlag G82 D2.

Lad py, 1p (x) betegne intensiteten for at springe fra tilstanden invalid til tilstanden ded for alder x og
ken k. Det antages, at

M, () = ¢ % Hggap(x),

hvor ¢ er en konstant og pgg2 i er D2 intensiteten for ken k fra G82-grundlaget , if. afsnit 10.1.1 og
10.1.2 vedr. forhgjet dadsrisiko i selskabets tekniske grundlag.

Sterrelsen pa parameteren ¢ er estimeret pa baggrund af analyser, som sammenligner observerede
overgange fra invalid til ded med forventede overgange baseret pa pgg2 i Lad D; betegne en
indikator for om kunde i er sprunget fra tilstand invalid til tilstand ded i en given tidsperiode. Givet
observationer J,, da beregnes estimatet for ¢ saledes ud fra felgende formel

& o= Ei 51
i Magz i (%, D)

hvor taelleren angiver det samlede antal observerede spring fra invalid til ded og nevneren angiver
det forventede antal spring baseret pa pggz 1.

Baseret pa data fra de seneste seks ar, som inkluderer alle bestande [ SEB, er satsen fastsat til
é =1,5.

Satsen er uzndret i forhold til anmeldelsen af 30. juni 2016.

I nedenstaende figurer er den estimerede forhgjede dedelighed sammenholdt med selskabets
benchmarksdedelighed.
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Benchmark dedelighed og 150% G82D2
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Bilag C. Invaliditet

Fra aktiv til invalid
Lad p 4, x (x) betegne intensiteten for at springe fra tilstanden aktiv til tifstanden invalid for alder x og
ken k. Intensiteten er modelleret ved et traditionelt Gompertz-Makeham (GM) udtryk:

Kook (0 = g 0% 507,

hvor ay, by, 0g i er konstanter.

Satserne er fastsat til:
GM-parametre for Mzend Kvinder
a 0,001343 -(0,000648
b 6,226993 7,649605
C 0,028001 0,005116

Selskabets anmeldte markedsveerdier er baseret pa selskabets observerede hyppighed for invalide de
seneste 5 ar. Selskabet folger lebende op pa den anmeldte markedsinvaliditet (BE), og har senest
opgjort den observerede invaliditet fordelt pa ken pa baggrund af de invaliditetsskader, der er sket
blandt de forsikrede i perioden 2011 til og med 2015, jf. nedenstaende figurer.

Maend Invaliditet
: OE rater 2011-150g 2015
: samt
i Best estimate
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Kvinder invaliditet
OE rater 201115 og 2015
samt
Bost estimate
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Bilag D. Fripolicesandsynlighed

[falge selskabets erfaringer afhaenger hyppigheden for omskrivning til fripolice i ser af produkt,
anciennitet og om det er en firmaaftale eller en privataftale. Selskabets forudszetninger afhaenger
derfor af:

+ produkter, og herunder rentegrupper i SEB traditionel pension
e anciennitet, som er opdelt i tre intervaller
e  Firma/Privat

Selskabets satser fremgar af nedenstaende tabeller. Satserne er baseret pa tendenser og erfaringer
fra de seneste 5 ar kombineret med forventninger til kommende aktiviteter mv. | fastsattelsen af
satserne for fripolice er der taget hensyntil at tilbagekab og omtegning til fripolice ikke altid er
uafhzengige haendelser, men kan veere betinget af samme begivenhed.

Satserne udtrykker sandsynligheden for omskrivning til fripolice i lebet af et ar.

Rentegruppe 1 (IG1) er den nytegnende bestand, og derfor optreeder opdeling af anciennitet under 5
ar kun her.

SEB traditionel pension: Firma

Under 1 ar 1-5dr =5 ar
(Gl 5% 13,5% 9,0%
"™ T T 65%
[G3 7.0%
1G4 7,0%
SEB traditionel pension: Privat
Under 1 ar 1-53r >5 ar
1G1 3% 5,0%
a2 T 3.5%
1G3 3,5%
1G4 3,0%
SEB Tidspension og SEB LINK
FIRMA Under 1 ar 1-5dr »5ar
SEB Tidspension 4% 14% 11,5%
SEB LINK 4% 14% 11,5%
PRIVAT ST e R
SEB Tidspension 5% 12,5% 8%
SEB LINK 5% 12,5% 8%
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Bilag E. Tilbageksbs sandsynlighed

Halge selskabets erfaringer afhaenger hyppigheden for omskrivning til fripolice i ser af produkt,
anciennitet og om det er en firmaaftale eller en privataftale. Selskabets forudsatninger afhanger
derfor af:

» produkter, og herunder rentegrupper i SEB traditionel pension
* anciennitet, som er opdelt i tre intervaller
e Firma/Privat

Selskabets satser fremgar af nedenstdende tabeller. Satserne er baseret p4 tendenser og erfaringer
fra de seneste 5 &r kombineret med forventninger til kommende aktiviteter mv. [ fastsaettelsen af
satserne for tilbagekeb er der taget hensyntil at tilbagekab og omtegning til fripolice ikke altid er
uafhaengige haendelser, men kan veere betinget af samme begivenhed.

Satserne udtrykker sandsynligheden for tilbagekab i labet af et ar.

Rentegruppe 1{IG1) er den nytegnende bestand, og derfor optraeder opdeling af anciennitet under 5

ar kun her.

SEB traditionel pension: Firma

Under 1 ar 1-54r >5 ar
IG1 3% 7,5%
IG2 - 4,5%
1G3 1,5%
1G4 1,5%
SEB traditionel pension: Privat
Under 1 ar 1-53r >5ar
Gl 10% 10,5%
e S o
1G3 3%
1G4 2%
SEB Tidspension og SEB LINK
FIRMA Under 1 ar 1-54r >5 ir
SEB Tidspension 2,5% 9% 10%
SEB LINK 2,5% 9% 10%
PRIVAT
SEB Tidspension 2,5% 9% 9%
SEB LINK 2,5% 9% 9%
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Bilag F.1. Reaktivering for SEB traditionel pension

For eventuelle invalidedzaekninger i SEB traditione] pension inddrages reaktiveringsmuligheden ved at
henszettelsen svarer fil en fast procentsats, reaktiveringskonstanten, af den fulde beregnede reserve
opgjort frem til policemaessigt udlgb

Reaktiveringskanstanten er fastsat til 55 %.

I nedenstaende figur er vist den akkumulerede reaktiveringshyppighed som funktion af varighed som
skadesramt baseret pa selskabets erfaringer fra de seneste 10 ar. Ifalge figuren reaktiveres knap 65%
af de skadesramte i Isbet af de forste ca. 4 ar efter skadesstart, hvorefter udviklingen stagnerer.

En vaegtning af forventede kommende skader opdelt pa varige og midlertidige faorer pa dette grundlag
til satsen pa 55%

Observeret gennemsnitlig akkumuleret reaktiveringshyppighed

o
o
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*
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Akkumuleret reaktiveringshyppighed
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Kvartaler siden skaden skete

o=

27-12-2016

O:A\Anmeldelser\Anmeldelser til Finanstilsynet\ 2016120161228 ALLE ny regnskabsbekendtgorelse og MV satser\BILAG 2 2017.docx
O:\Anmeldelser\Anmeidelser til Finanstilsynet\2016120161228 ALLE ny regnskabsbekendtgarelse og MV satser\BIEAG 2 2017.docx
11



Bilag F.2: Reaktivering i forbindelse med aktuelle praemiefritagelser

Ved beregning af hensaettelser til aktuelle preemiefritagelser i SEB Tidspension og SEB Link indgér
sandsynligheden for reaktivering.

Reaktiveringen indgar i opgerelsen af den forventede betalingsstrem som en sandsynlighed - i hver
fremtidig delperiode - for ophar. Sandsynligheden er afhaengig af laengden pa perioden som
skadesramt.

De anvendte reaktiveringssandsynligheder fremgar af nedenstiende tabel og er baseret pa
erfaringer fra de sidste 10 ar.

Kvartal siden skadestidspunkt | Reaktiveringssandsynlighed
0 0,00%
1 0,40%
2 18,20%
3 14,31%
4 11,35%
5 9,07%
6 7.31%
7 5,94%
8 34,86%
9 4,01%
10 3,34%
11 2,80%
12 2,37%
13 2,02%
14 1,73%
15 1.50%
16 1,31%
17 1,15%
18 1,02%
19 0,91%
20 0,82%
21 0,75%
22 0,68%
23 0,63%
24 0,59%
25-10 &r 0,59%
herefter 0
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